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 بازار جهانی دارو

سال  در کهطوریبه بودهصنایع جهانی مطرح  ترینعظیمو  ترینکلیدییکی از  عنوانبهامروزه صنعت داروسازی 

 درصدی 1.5سهم  دارومصرف جهان،  کشورهایمیلیارد دلار تولید ناخالص داخلی تمام  73.000از مبلغ   2015

یکی از صنایع استراتژیک که نقش مهمی در سلامت  عنوانبه. صنعت دارو را به خود اختصاص داده است GDPاز 

در اختیار داشتن  کهطوریبهقتصاددانان و دولتمردان بوده است ا موردتوجههمواره  کندمیو امنیت جامعه ایفا 

 .رودمیکشورها به شمار  یافتگیتوسعهیکی از معیارهای مهم  منزلهبهچنین صنعتی 

آن درصد از  64 بوده است که در حدود میلیارد دلار  1.060ارزش بازار داروی جهان در حدود  2015 در سال

روسیه و....( ودر  نوظهور) نظیر چین، هند ، برزیل، کشورهایدرصد مربوط به  23، یافتهتوسعه کشورهایمتعلق به 

رشد مصرف جهانی دارو در  شودمیبرآورد  حالبااین .تعلق دارد کشورهادرصد نیز به سایر به  13نهایت 

 عبور کند.  توسعهدرحالآتی از مسیر کشور نوظهور و  هایمهروموم

 .است شدهارائه 2015منتشره در سال  آمارهای اساس بر کشورها در نمودار زیر بازار مصرف داروی
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 مصرف دارو  سرانه 

 دباشمی آمریکا متحدهایالاتبیشترین سرانه مصرف دارو در جهان متعلق به  2015بر اساس آمار منتشره در سال 

 رسدمیکه به نظر  دلار اختلاف بسیار زیادی با سایر کشورها دارد 50در حدود  ایسرانهو کشور ایران نیز با 

نسبت به سایر کشورها و همچنین درآمد سرانه پایین  شهروندان  ایران دردلیل آن پایین بودن قیمت دارو  ترینمهم

 .با سایر کشورها باشد مقایسهایرانی در 

 

 سهم کشورها از واردات دارو 

جهان بوده است که از این مبلغ  کشورهایمیلیارد دلار واردات داروی تمام  500در حدود  2015در سال 

  بیشتر سهم را به خود اختصاص داده است.درصدی  16.6هم آمریکا با دارا بودن س متحدهایالات
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  از صادرات دارو کشورها سهم 

 آمریکا ومیلیارد دلار بوده است که از این رقم آلمان، سوئیس  500در حدود  2015مبلغ صادرات دارو در سال 

 .انددادهبیشترین سهم را به خود تخصیص 

 

 تحقیق و توسعه در صنعت داروسازی

از  هیتوجقابلپیشرو بخش  هایشرکتو  باشدمیموتور محرک این صنعت  توسعه وتحقیق  ،صنعت داروسازیدر 

الزام به کاهش اثرات و  هابیماریغیرقابل درمان بودن بخشی از  .کنندمیمنابع خود را صرف تحقیق و توسعه 

در را از شروط اصلی موفقیت نگاه به آینده دارویی همواره  هایشرکتموجب شده است جانبی داروهای فعلی 

  .لحاظ نمایندصنعت داروسازی 
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 بزرگ داروسازی هایشرکت

طوریکه  به باشدمیچند شرکت بسیار بزرگ آمریکایی و اروپایی  اختیار دراز بازار دارویی جهان  توجهیقابلبخش 

، رش )آلمان(، مرک (سوئیس)، نوارتیس (آمریکا) ، جانسون اند جانسون(آمریکا)شرکت فایزر  5مبلغ فروش 

 میلیارد دلار بوده است.  300بالغ بر  2015در سال  (فرانسه)وسانوفی  (سوئیس)

 2015بر اساس صورت های مالی سال مالی  مبلغ فروش و ارزش بازارسهام بزرگترین شرکتهای داروسازی جهان

 نمودار زیر ارائه شده است. در 2016می باشد  همچنین ارزش بازار نیز بر اساس سپتامبر 

 

  گروه های دارویی مصارف پیش بینی

 ،بر اساس پیش بینی های به عمل آمده از سوی مراجع درمانی بین المللی برآورد می شود داروهای ضد سرطان

 .را به خود اختصاص دهند  2018ال ضد دیابت و خود ایمنی  بیشترین  مصرف در س
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 در ایران سازیصنعت دارو

 تاریخچه صنعت داروسازی

در یک طبقه بنده کلی تاریخچه  دارد. سالهدهاست که صنعت داروسازی در آن قدمت چند  کشورهایی ازجملهایران 

 قبل از انقلاب اسلامی به چهار دوره تقسم بندی کرد. در دوره اول که به توانمیصنعت داروسازی در ایران را 

 عدرواقو  شد اندازیراهخارجی  المللیبین هایشرکتداروسازی با همکاری و مشارکت  هایکارخانهاکثر  گرددبرمی

 ودشمیو شروع جنگی تحمیلی  انقلاب اسلامیمصادف با وقوع  دوره دومشالوده صنعت داروسازی شکل گرفت. 

ر تغییر د ترینگبزر. شودمیصنعت داروسازی  کردندولتی  درنتیجهمصادره کارخانجات و  اقدام به در این دوره

به واسطه مشکلات اقتصادی، تحریم های بین  بخش دارویی کشور پس از پیروزی انقلاب، استقرار طرح ژنریک

ه این امر منجر به توسعه و خودکفایی بیشتردر کالمللی و کمبود های دارویی کشور در دوران جنگ تحمیلی بود 

 شد. در کشوربخش قابل توجهی از داروها 

به عنوان دوره رشد وتوسعه صنایع دارویی شناخته می شود.  1380تا سالهای ابتدایی دهه  1370از اوایل دهه  

در این دوران با توجه به کمبود عرضه نسبت به تقاضا فضای لازم برای توسعه صنایع دارویی و تولید مواد اولیه 

مهیا شد و سرمایه مناسبی وارد صنعت دارویی توسط بخش های دولتی و در حد کمتری توسط بخش خصوصی 

 منجر به ایجاد و توسعه چندین کارخانه داروسازی شد.نهایتاً داروسازی شد که این امر 

آغاز می شود و تاکنون نیز ادامه دارد می توان متاسفانه به دوره سکون نسبی  1380دوره چهارم که از اواسط دهه 

د که ش باید به دوره شکوفایی و بالندگی صنایع دارویی تبدیل میصنعت داروسازی یاد کرد. البته این دوران 
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۱۰۰

ارقام به میلیارد دلار

2018پیش بینی گروه های دارویی از بازار مصرف سال 

حدااکثر حداقل
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از جمله ) اینگونه نشد. با اینکه اندک اتفاقات مثبتی که از اواخر دوره سوم آغاز شده بود در این دوران به ثمر رسید

داروهای تولید اشکال جدید دارویی مانند کپسول های نرم، سرنگ های آماده تزریق و ملکول های جدیدی مثل 

بیوتکنولوژی به صنعت  ضد سرطان و ام اس و همچنین ورود روش های جدید تولید دارو مانند نانوتکنولوژی و

و مشارکت با شرکت های مطرح داروسازی کشور اشار کرد(. با این حال با برداشته شدن تحریم های بین المللی 

 سازی کشور باشیم.انتظار می رود شاهد توسعه کمی و کیفی صنعت دارو داروسازی

 

 

 

 ایرانآمار دارویی 

 136.000بالغ بر  1394بر اساس گزارش های منتشر از سوی سازمان غذا و دارو ارزش بازار داروی کشور در سال 

درصد سهم واردات می باشد.  34درصد سهم تولید کنندگان داخلی و  66میلیارد ریال بوده است که از این رقم 

درصد از طریق تولید  97درصد از نیاز داروی کشور از طریق واردات و  3از نظر مقدار تنها  این درحالیست که

 داخلی تامین می شود.

 

 در ایران واردات دارو

میلیون دلار  1400در حدود  1394بر اساس گزارش های منتشر شده از سوی گمرک، مبلغ واردات دارو در سال 

رسد با وجود اینکه تحریم  با کاهش همراه بوده است و به نظر می 1393و  1392می باشد که نسبت به سالهای 
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 گزارش تحلیلی صنعت داروسازی

95شهریور   

 

 شرکت کارگزاری بانک رفاه کارگران                

 

۹ 
 

های بین المللی در حال رفع شدن می باشد و موانع واردات دارو از میان رفته اند، با توجه به برنامه های دولت در 

 م.یی نباشزمینه خودکفایی محصولات دارویی شاهد افزایش قابل توجه در مبلغ واردات دارو برای سالهای آت

 

 کشورهای صادر کننده دارو به ایران

کشور سوئیس و آلمان بیشترین صادرات دارو را به ایران دارند.  2بر اساس اطلاعات منتشره از سوی گمرگ ایران 

 ارائه شده است. 1394در نمودار زیر سهم بزرگترین کشورهای صادر کننده دارو به ایران در سال 

 

 داروشرکتهای وارد کننده 

شرکت انجام می شود که شرکت کوبل  5میلیون دلاری داروی کشور توسط  1.400درصد از واردات  50در حدود 

درصدی بیشترین سهم را به خود اختصاص داده اند.  16و  17بهستان دارو به ترتیب با دارو بودن سهم  دارو و

درصد  1مین کننده دارو در کشور می باشد تنها )تیپیکو( که بزرگترین تا لازم به ذکر است هلدینگ دارویی تامین

 از واردات داروی کشور را انجام می دهد.
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 ارائه شده است. 1394در نمودار زیر سهم بزرگترین شرکت های وارد کننده دارو از واردات این محصول در سال 

 

 در ایران صادرات دارو

با افت زیادی همراه بوده  1393بوده که نسبت به سال میلیون دلار  100بالغ بر  1394مبلغ صادرات دارو در سال 

برابر نیاز کشور می باشد که این امر نشان می دهد در صورتی  2است. در حال حاضر ظرفیت تولید دارو در کشور 

که تولید کنندگان داخلی به سمت بازار های خارجی روی نیاورند می تواند باعث افزایش رقابت و در نتیجه جنگ 

 ر میان تولید کنندگان خواهد شد.قیمتی د

 

 

بیشترین صادرات محصولات دارویی به کشورهای افغانستان، آلمان و سوریه بوده است. لازم به ذکر  1394در سال 

 است محصولات صادراتی به آلمان عمدتا شامل مشتقات خونی می باشد.

کوبل دارو
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1394سهم شرکت های واردکننده دارو در سال 
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 ترکیب مصرف داروی کشور

سکن و ضد ، مهاعروقی، قلبی هابیوتیکآنتیدر حال حاضر بیشترین سهم از بازار داروی کشور به ترتیب متعلق به 

ضد سرطان و ضد دیابت بیشترین  داروهای یافتهتوسعه کشورهایاست که در  حالی در. این باشدمی هاسرطان

آتی شاهد کاهش سهم آنتی  هایموم و مهرانتظار داشت در  توانمی. بنابراین انددادهسهم را به خود اختصاص 

 ی نظیر دیابت، سرطان، ام اس و بیمارییبیوتیک ها  و مسکن ها باشیم. از طرفی با توجه روند روبه رشد بیماری ها

ود. بسالهای آتی متصور  برای های قلبی عروقی می توان افزایش سهم این دسته از دارو ها در بازار داروی کشور را

بنابراین به نظر می رسد شرکت هایی که بخش عمده ای از سبد محصولات خود را به داروهای ضد سرطان، ضد 

نتی آ دامی، دیابت، خود ایمنی، و قلبی عروقی تخصیص داده اند از افق روشن تری نسبت به تولید کنندگان

 باشند. ربیوتیک و مسکن ها برخوردا

 

افغانستان

37%

آلمان

25%

سوریه

16%

عراق

4%

تاجیکستان

3%

سایر کشور ها

15%

1394مقاصد صادراتی دارو به تفکیک کشور در سال 
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 نظارت بر صنعت 

اینکه صنعت داروسازی به طور مستقیم با جان و سلامت شهروندان سروکار دارد همواره حساسیت و با توجه به 

بر روی این صنعت اعمال شده است. بنابراین در کشور ما سازمان غذا و دارو به  نظارت شدیدتری از سوی دولتها

ت و در دسترس بودن آن  اعمال نمایندگی از دولت  نظارت خود را  بر روی صنعت دارو در سه حوزه کیفیت، قیم

 .می کند

که در قالب اعطای مجوز از سوی سازمان  هاستنظارتبخش این  ترینمهمآن  اثربخشینظارت بر کیفیت دارو و 

( و همچنین GMPنظیر ) استانداردهاییبه رعایت  هاشرکتغذا و دارو برای تولید و عرضه دارو به بازار، ملزم کردن 

 .باشدمی هاشرکتانجام بازرسی از فرآیند تولید 

 حالدرعین. در اینجا هدف این است که دارو تا حد امکان ارزان و گیردمیبر قیمت دارو صورت  هانظارتدسته دوم 

 هادیتدومحنیز مربوط به اعمال برخی تسهیلات و  هانظارتباشد. بخش سوم  صرفهبهبرای فعالین صنعت دارو نیز 

 داروهای خاص کمک کند.  خصوصاً داروهابه تسهیل شرایط برای  دسترسی به  تواندمیکه 

 . در یکشودمیمتفاوت اجرا  ایگونهبهمختلف  کشورهایباید توجه نمود که این وظیفه نظارتی در  حالبااین

 عموماً توسعهدرحال کشورهایت به نسب یافتهتوسعه کشورهایبیان کرد که در  گونهاین توانیممیکلی  بندیدسته

 از توان چراکه شودمیقیمتی با شدت کمتری اعمالی  هاینظارت کهدرحالیشدت نظارت در بخش کیفی بوده 

 در اولویت قرار دارد. هاآناقتصادی بالاتری برخوردار بوده و کیفیت دارو برای 

آنتی بیوتیک

12% قلبی عروقی

9%

ضد سرطان

8%

مسکن

8%

گوارش

6%
مامشتقات خونی و پلاس

5%
ضد دیابت

5%

سایر گروه های درمانی

47%

1394سهم گروه های درمانی مصرفی از کل بازار داروی کشور در سال
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 توزیع دارو

به شکل مستقیم محصولات خود را به  توانندنمیداروسازی  هایشرکتبا توجه به مقررات سازمان غذا و دارو 

داروخانه ها به فروش رسانند و این امر باید از طریق شرکت های توزیع و پخش محقق شود. با این حال هلدینگ 

های بزرگ عرضه کننده دارو به منظور اخذ سهم بیشتر از زنجیره ارزش دارو و همچنین ارتباط بیشتر با داروخانه 

و بیمارستان ها به منظور فروش بیشتر محصولات شرکتهای خود اقدام به راه اندازی و تملک شرکتهای پخش  ها

دارو کرده اند به طوری که هلدینگ تیپیکو شرکت توزیع دارو پخش، پخش اکسیر و قسمتی از پخش هجرت را 

پخش رازی را درتملک خود دارد و در اختیار دارد، هلدینگ برکت مالک پخش البرز می باشد، هلدینگ شفا دارو 

درصدی از واردات داروی کشور را در  17شرکت کوبل دارو که مالک شرکت داروسازی عبیدی  است و سهم 

 اختیار دارد مالک پخش آدوراطب می باشد.

 

 

 مدل قیمت گذاری دارو در کشور

در  مورداستفادهو مدل  گیردمیت شیمیایی توسط سازمان غذا و دارو صور داروهایاکثر  گذاریدر ایران قیمت

بدین معنا که درصدی مازاد بر هزینه تولید به داروساز پرداخت  باشدمی  cost plusداروها نیز  گذاریقیمت

 گرددنمیلحاظ  شدهتمام هایدربتبلیغات  هایهزینهتحقیق و توسعه و همچنین  هایهزینه معمولاًو  شودمی

. انتقادات بسیاری باشدمی هاهزینهدر جهان این دسته از  داروسازی هایشرکتمهم  هایهزینهیکی از  کهدرحالی

و منجر به منسوخ  واردشده است گذاریقیمت هایمدل ترینقدیمیکه یکی از   cost plus گذاریقیمتبر مدل 

توزیع داروپخش

15%
پخش رازی

13%

پخش هجرت

11%

آدورا طب

7%

پخش فردوس

7%

پخش البرز

7%

محیادارو

4%

سایر توزیع کنندگان

36%

1394سهم شرکتهای پخش از توزیع دارو در سال 
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 هایروشر نیز از سای توسعهدرحال کشورهایبسیاری از  کهطوریبهها شده است. اکثر کشورشدن آن در 

 هدف کشورهایقیمت عرضه در کشور یا  ترینپایینمرجع )نسبی( که در آن  گذاریقیمتمانند  گذاریقیمت

که داروی  است داروهای جدید در کشور بدین شکل گذاریقیمت حالبااین. گیردمیقرار  گذاریقیمتمبنای 

 وارداتی خود را اخذ نماید.  درصد از نوع  70حداکثر قیمتی معادل  تواندمیجدید ساخت داخل 

 

 نقاط ضعف و تهدید های موجود در صنعت دارو

  دارد. داروها گذاریقیمت برویژهدولت نظارت 

  باشدمیدر حدود نیمی از مواد اولیه مصرفی وارداتی. 

 شدن ارز نرخیتک 

  داروسازی از سوی دولت هایشرکتعدم پرداخت مطالبات 

  ژنریک و با تکنولوژی پایین می باشد. داروهایتولیدی  داروهایاکثر 

 

 کشور نقاط قوت و فرصت های پیش رو در صنعت داروی 

 سالمندانجمعیت  رشد  

 افزایش پوشش های بیمه درمانی 

  کفایی داروبر تمرکز خوداستراتژی دولت 

 رفع تحریم های بین المللی و همکاری با شرکت های مطرح داروسازی 

 بازار مصرف بزرگ در منطقه 

 به واسطه کاهش نرخ بهره و گشایش  کاهش هزینه تامین مالیLC 
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 بورس  دریچه از سازیصنعت دارونگاه به 

 فرابورس و پایه ،رهای بورساشرکت در باز 37 و با دارا بودن می باشدصنعت مهم بورس  43گروه دارویی یکی از 

را به  رصدی از ارزش کل بازار سهامد 3.8 میلیارد ریال سهم معادل  145.000با دارا بودن ارزش بازاری بالغ بر 

در اختیار شور را درصد از تولید داروی ک 66در حال حاضر سه شرکت هلدینگ بالغ بر . خود اختصاص داده است

ت دارویی برک هلدینگطریق  اجرایی فرمان امام از ، ستاداجتماعی از  طریق هلدینگ تیپیکو . سازمان تامیندارد

 .طریق  هلدینگ شفا دارو مالکیت عمده شرکت های دارویی را به خود اختصاص داده اند لی ازو بانک م

 موجود ارائه شده است. یدر نمودار زیرمالکیت شرکت هایی داروسازی به تفکیک هلدینگ ها

 

 

 

 

 

 

دارو سازی عبیدی•

داروسازی لقمان•

روز دارو•

سینا دارو•

داروسازی کوثر•

شیرین دارو•

داروسازی تهران•

داروسازی الحاوی•

تهران شیمی•

فرآورده های تزریقی ایران•

کیمی دارو•

داروسازی اسوه•

داروسازی جابراین حیان•

البرز دارو•

ایران دارو•

تولید دارو•

پخش البرز•

کی بی سی  •

اعتلا البرز•

داروسازی اکسیر•

داروسازی زهراوی•

داروسازی رازک•

مواد اولیه داروپخش•

شیمی دارویی داروپخش•

داروسازی فارابی•

داروسازی ابوریحان•

داروسازی امین•

پارس دارو•

داروسازی دملران•

داروسازی کاسپین•

هلدینگ  
دارویی  

تامین

هلدینگ 
البرز

شرکت  
های  

مستقل

هلدینگ 
شفا
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 روسازیبررسی عملکرد سه ماهه شرکت های دا

در جدول زیر مهمترین گروه محصولات تولیدی شرکت های داروسازی فعال در بازار سهام ارائه شده است. یقیناً 

توجه به گروه محصولات تولیدی شرکتها بسیار مهم بوده چرا که رشد پایدار و یا افول آنها در گرو بازار محصولات 

شرکتهای کارخانجات داروپخش، اکسیر و ابوریحان   (p/s)فروشدر رابطه با نسبت قیمت به  تولیدی آنها می باشد.

از کمترین نسبت برخوردارند که به نظر می رسد یکی از مهمترین دلایل آن بالا بودن هزینه مالی این شرکتها 

باشد که در نهایت منجر به کاهش سود و در نتیجه افت قیمت سهام آنها )با وجود دارا بودن مبلغ فروش قابل  می

 وجه( شده است.ت

می باشد و شرکتهای  6.8صنعت در حدود   p/eدر حال حاضر   (p/e) در رابطه با نسبت قیمت به سود هر سهم

داروساز جابرابن حیان، کیمی دارو و تولید دارو از کمترین نسبت برخودارهستند که مهمترین دلایل آن به نوع 

ضعیف سه ماهه این شرکتها مربوط می شود. همچنین محصولات تولیدی آنها )عمدتا آنتی بیوتیک( و پوشش 

شرکت داروسازی عبیدی، سبحان انکولوژی و داروسازی رازک دارای بالاترین نسبت قیمت به سود هر سهم هستند 

که مهمترین دلایل آن برای شرکت عبیدی جهش قابل توجه در فروش و سودآوری شرکت به واسطه تغییر در 

مه روند روبه رشد فعلی می باشد. در رابطه با شرکت سبحان انکولوژی به واسطه تازه ترکیب فروش و انتظار ادا

تاسیس بودن شرکت، دارا بودن تجهیزات مدرن، همکاری با شرکت های مطرح داروسازی دنیا و همچنین انتظار 

کت رشد فروش دارو های ضد سرطان شرکت پی بر ای بالایی را به خود اختصاص داده است. همچنین شر

داروسازی رازک نیز به واسطه دارا بودن سرمایه گذاری در سهام و همچنین طرح توسعه از نسبت قیمت به سود 

هر سهم بالاتری نسبت به صنعت برخوردار است. بهترین درصد پوشش سه ماهه سود خالص مربوط به شرکتهای 

د. لازم به ذکر است درصد پوشش شرکت درصد می باش 27و25،25البرز دارو، زهراوی و رازک به ترتیب با پوشش 

 داروسازی عبیدی بر اساس عملکرد شش ماهه می باشد. 
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  نسبت قیمت سهم گروه محصولات شرکت

p/S 
 P/Eنسبت 

درصد 

تعدیل 

 پیش بینی

درصد تغییر پیش 

نسبت  95بینی 

 94به عملکرد 

درصد پوشش 

سود خالص 

 ماهه3

درصد تغییر سود 

 3ماهه به  3خالص 

 اول سال قبلماهه 

 %2- %17 %27 %0 5.4 2 6،130 ضد باکتری، گوارشی تولید دارو

 %6- %19 %36 - 15.7 1.9 4،599 ضد سرطان سبحان انکولوژی

 %32 %25 %2 %0 8.6 3.1 11،950 قلبی عروقی،مسکن البرز دارو

 %0 %21 %14 %0 6.3 2.5 13،389 اعصاب روان، قلبی عروقی سبحان دارو

 %14- %17 %44 %0 6.0 0.9 6،427 مسکن،گوارشی،قلبی کارخانجات دارو پخش

 %96 %25 %19 %0 9.8 2.1 26،503 ویتامین، مهارکننده ایمنی زهراوی

 %25- %27 %15 %21 11.0 3.8 21،546 قلبی عروقی، مسکن رازک

 %30- %19 %19 %0 5.8 1.0 12،992 هورمونی، ویتامین ها ابوریحان

 %115 %25 %9 - 6.9 1.6 19،999 قلبی،کورتیکواستروئیدها کاسپین

 %63 %10 %5- %0 5.9 2.8 15،800 ضدباکتری،مسکن پارس دارو

 %26 %19 %47 %0 8.5 0.9 6،121 ضد دیابت، ضد باکتری اکسیر

 سینا دارو
ضد آسم، چشم 

 ،کورتیکواستروئیدها
26،200 3.3 7.5 0% 5% 22% -2% 

 %1- %12 %6 %0 5.8 2.2 12،642 ضد باکتری جابربن حیان

 %18 %20 %4 %0 6.9 2.5 21،000 قلبی عروقی، ویتامین اسوه

 %19- %18 %4 %0 7.1 1.5 2،850 آنتی هیستامین،مسکن، گوارش امین

 %317 %74 %14 %33 23.1 3.2 10،462 گوارشی، مسکن ماهه( 6)گزارش یعبید

 %515 %19 %7 %0 5.2 1.7 7،570 گوارش، آنتی بیوتیک، ضد دیابت دارو کیمی

 نسبتهای مهم مالی

حاشیه سود ناخالص  توجهقابلاست. نکته  شدهمحاسبهداروسازی  هایشرکت هاینسبت ترینمهمدر جدول زیر 

ن ای هایشرکتبالا بودن هزینه مالی در  حالبااین باشدمیه با سایر صنایع مقایسبالای صنعت داروسازی در 

نسبت هزینه مالی به فروش صنعت شده است.  هاشرکتحاشیه سود خالص  توجهقابلمنجر به افت  ،صنعت

درصد  14 بربالغکه این نسبت برای زیرمجموعه تیپیکو  باشدمیدرصد  12 هحدودمداروسازی در حال حاضر در 

ایش به افز توجه بااز سوی دولت ) هایپرداختبا توجه به کاهش نرخ بهره، انتظار بهبود  رسدمی. به نظر باشدمی

 مالی هایهزینهانتظار کاهش  توانمیاعتباری مواد اولیه از خارج کشور  خریدهایو همچنین بهبود  (درآمد نفتی

که از  هاییشرکتبرای آن دسته از  خصوصبهموجود در این صنعت  هایشرکتافزایش سودآوری  درنهایتو 
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نظیر سبحان انکولوژی،کارخانجات داروپخش، اکسیر، ابوریحان،  بالاتری برخورداند فروشنسبت هزینه مالی به 

 .باشیمپارس دارو 

 سینا دارو و عبیدی تولید دارو، هایشرکتصول مطالبات در رابطه با نسبت مطالبات به فروش و همچنین دوره و

دن ش نرخیتک کندمیداروسازی را تهدید  هایشرکتکه  هایریسکیکی از  .اندبودهاز عملکرد بهتری برخوردار 

داروسازی از خارج از کشور و با نرخ ارز مبادلاتی  هایشرکتدرصد از مواد اولیه  50نزدیک به  چراکه باشدمیارز 

که از نسبت واردات مواد اولیه به فروش کمتری برخورداند مطمئناً ریسک  هاییشرکتبنابراین  .شودمی تأمین

در صنعت داروسازی  پرکاربرد هاینسبتنسبت قیمت به فروش یکی از  .کندمیرا تهدید  هاآننرخ ارز کمتری 

رو و رازک بالاترین نسبت قیمت به فروش و داروسازی عبیدی، سینا دا هایشرکت. لازم به ذکر است که باشدمی

 شرکتهای کارخانجات داروپخش، ابوریحان و اکسیر نیز از کمترین نسبت قیمت به فروش برخوردارند. 

 شرکت
حاشیه سود 

 ناخالص

حاشیه سود 

 خالص

هزینه مالی 

 به فروش

نسبت مطالبات 

 به فروش

دوره وصول 

 مطالبات

قیمت به 

 p/s)فروش)

مواد نسبت واردات 

 اولیه به فروش

 %7 %154 185 %63 %4 %22 %38 تولید دارو

 %17 %185 366 %113 %30 %9 %41 سبحان انکولوژی

 %13 %314 225 %72 %4 %36 %58 البرز دارو

 %14 %247 237 %81 %5 %34 %56 سبحان دارو

 %7 %94 271 %78 %20 %11 %41 کارخانجات دارو پخش

 %41 %209 291 %99 %14 %18 %43 زهراوی

 %15 %384 280 %88 %15 %31 %50 رازک

 %20 %100 308 %101 %16 %15 %40 ابوریحان

 %10 %162 203 %65 %7 %21 %42 کاسپین

 %15 %280 259 %82 %16 %49 %39 پارس دارو

 %31 %87 254 %71 %17 %7 %34 اکسیر

 %16 %315 153 %53 %4 %40 %57 سینا دارو

 %25 %216 272 %91 %9 %35 %40 جابربن حیان

 %7 %247 265 %89 %9 %34 %55 اسوه

 %51 %150 218 %68 %11 %21 %40 دامین

 %17 %320 186 %55 %16 %12 %56 دعبید

 %19 %177 226 %72 %8 %31 %39 دکیمی

 



 گزارش تحلیلی صنعت داروسازی
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 شرکت کارگزاری بانک رفاه کارگران                

 

۱۹ 
 

 نتیجه گیری

 سال های سلامت در  هایهزینه رودمیبهداشت و سلامت در جهان، انتظار  هایشاخصرشد  هایبینیپیش بنا بر

علاوه بر رشد  گرددمیبرآورد  روازاینروبرو گردد.  توجهیقابلبا رشد  توسعهدرحالآتی در کشورهای نوظهور و 

 مصرف دارو در جهان، شاهد تغییر در ترکیب محصولات مصرفی نیز باشیم.

ه سایر ب حاکی از رشد بیشتر مصرف داروهای ضد سرطان، دیابت و قلبی عروقی نسبت هابینیپیشدر ایران نیز 

 هاکنمسو  باکتری ضد دامی، رقابت در تولید داروهایافزایش در سال گذشته  سوی دیگراز  .باشدمیاقلام دارویی 

این  ودرمیانتظار  ،وندرادامه این  که باشده است  تولیدکنندگاناز سوی  تخفیفتاعطای منجر به دارو در صنعت 

 امر در سالهای آتی تشدید گردد.

با عدم  کهدرحالی ه استشدمنجر به افزایش تقاضا در صنعت دارو  1393سال  ازاجرای طرح تحول سلامت 

داروسازی با کمبود  هایشرکتتخصیص منابع کافی از سوی دولت برای بازپرداخت سهم خود در طرح سلامت، 

دارویی که عمده محصولات خود  هایشرکتاین موضوع برای . اندشدهمالی مواجه  هایهزینهنقدینگی و افزایش 

 . باشدمیحادتر ، رسانندمیبه فروش  هابیمارستانرا در 

از سوی  جدید گذاریسرمایهشاهد انتقال دانش و  رودمیبانکی انتظار  هایتحریمو لغو  المللیبینبا بهبود روابط 

جهانی در کشور باشیم. کاهش هزینه مالی برای خرید مواد اولیه از طریق گشایش اعتبارات معتبر  هایشرکت

دوره پساتحریم برای شرکت های تولیدکننده داخلی خواهد بود. هم اکنون  هایمزیتکمترین  ازجملهاسنادی 

 ص داده است.درصد از سودخالص شرکت های دارویی را به خود اختصا 60بطور متوسط هزینه مالی در حدود 

با توجه به حمایت های دولت( با حاشیه سود مناسب )توان صنعت دارو را از جمله صنایع کم ریسک  بنابراین می

 و فروش پایدار برشمارد.

 

 

 

سلب مسئولیت: مطالب ارائه شده صرفاً منعکس کننده شنیده های بازار و بررسی های کارشناسان بر اساس مفروضات 

بوده و تصمیم گیری و انجام هر گونه معامله بر اساس اطلاعات فوق بر عهده خود اشخاص می و سناریوهای محتمل 

 باشد؛ این شرکت هیچ گونه مسئولیتی در قبال سود و زیان احتمالی کاربران ندارد.


